Parcerias na Lel de Inovacao

Marcelo Gustavo Silva Siqueira

marcelo@nbb.com.br



Parcerias na Lel de Inovacao -
Constitucionalidade

Art. 19 Esta Lei estabelece medidas de
incentivo a inovacao e a pesquisa cientifica e
tecnologica no ambiente produtivo, com vistas
a capacitacao e ao alcance da autonomia
tecnologica e ao desenvolvimento industrial do
Pais, nos termos dos Arts. 218 e 219 da
Constituicao.



Parcerias na Lel de Inovacao -
Constitucionalidade

CF Art. 3.9 Constituem objetivos fundamentais
da Republica Federativa do Brasil:

(...) IT — garantir o desenvolvimento nacional



Parcerias na Leil de Inovacao —
Apropriacao da Criacao na Leil

Art. 8° E facultado a ICT prestar a instituicoes publicas
ou privadas servicos compativeis com os objetivos
desta Lei, nas atividades voltadas a inovacao e a
pesquisa cientifica e tecnoléogica no ambiente
produtivo.

Servicos ndo importam necessariamente em criacdo e ndo ha
qualquer obrigacdo legal de que esses servicos sejam
remunerados



Parcerias na Leil de Inovacao —
Classificacao

Regime Encomenda x Parceria

desenvolvimento com encontro de vontades,
recursos proprios interesse mutulo

Contratacao por dedicacao patrimonio
reconhecimento do capital realizacao de pesquisa

gera criagao cientifica e tecnoldgica

e desenvolvimento

de tecnologia, produto ou
processo



Parcerias na Lei de Inovacao

A descricao do propdsito legal aponta, sem dizé-lo,
para uma sociedade - como o define o Codigo Civil:

art. 981. Celebram contrato de sociedade as pessoas
que reciprocamente se obrigam a contribuir, com
bens ou servigcos, para o exercicio de atividade
econodmica e a partllha entre si, dos resultados.

parceria # sociedade de propdsitos especificos
prevista no art. 5°, em que tal empreendimento
comum nao sera personahzado

Consorcio doersona//dade contabil, ou capacidade de
iImputacao ativos e passivos



Parcerias na Leil de Inovacao —
Qualificacao

Parceria Nao personalisada

Art. 9° E facultado a ICT celebrar acordos de parceria para
realizacdo de atividades conjuntas de pesquisa cientifica e
tecnologica e desenvolvimento de tecnologia, produto ou
processo, com instituicoes publicas e privadas. (...)

2° As partes deverao prever, em contrato, a titularidade da
pro?rledade intelectual e a participacao nos resultados da
exploracao das criagoes resultantes da parceria, assegurando aos
signatarios o direito ao licenciamento, observado o disposto nos
88§ 4° e 52 do art. 6° desta Lei.

§ 3° A propriedade intelectual e a participacdao nos resultados
referidas no 8§ 2° deste artigo serao asseguradas, desde que
previsto no contrato, na proporcao equivalente ao montante do
valor agregado do conhecimento ja existente no inicio da parceria
e dos recursos humanos, financeiros e materiais alocados pelas
partes contratantes.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Qualificacao

Parceria personalizada

Tal modalidade é assim regulada:

Art. 59 Ficam a Uniao e suas entidades autorizadas a
participar minoritariamente do capital de empresa privada
de propdsito especifico que vise ao desenvolvimento de
projetos cientificos ou tecnoldgicos para obtencao de
produto ou processo inovadores.

Paréf;rafo unico. A propriedade intelectual sobre os
resultados obtidos pertencera as instituicoes detentoras
do capital social, na proporcao da respectiva participacao.



Parcerias na Lei de Inovacao

Contrato

O contrato € um instrumento em que uma parte
toma de outra algo que |he interessa e paga ou da
em contrapartida algo que interesse a tal outra
parte.

X
Convénio

quando as os interessados, sendo um deles um ente
ou varios da Admmlstragao Publica, tém objetivos
comuns e se voltam para esses objetivos de uma
forma concertada - beneficio auxilio financeiro



Parcerias na Leil de Inovacao —
Apropriacao da Criacao na Leil

Nas parcerias - Art. 9 o Contrato
estabelecera titularidade. Exigéncia de
constar no contrato. Ha critério de
formulacao sugerido no par. 49°.

Titularidade (real) # participacao nos
resultados (frutos)



Parcerias na Lei de Inovacao

Parcerias com Fundacoes
Art.279 - O consorcio sera constituido mediante contrato aprovado

Bens do ativo permanente, do qual constarao:

I - a designacao do consodrcio, se houver;
IT - o empreendimento que constitua o objeto do consoércio;
ITI - a duracao, endereco e foro;

IV - a definicao das obrigagbes e responsabilidade de cada sociedade
consorciada, e das prestacoes especificas;

V - normas sobre recebimento de receitas e partilha de resultados;

VI - normas sobre administracdo do consoércio, contabilizagdo,
representacao das sociedades consorciadas e taxa de administracao,
se houver;

VII - forma de deliberagao sobre assuntos de interesse comum, com
0 humero de votos que cabe a cada consorciado;

VIII - contribuicao de cada consorciado para as despesas comuns, se
houver.

Paragrafo unico - O contrato de consorcio e suas alteracdes serdo
arquivados no registro do comercio do lugar da sua sede, devendo a
certidao do arquivamento ser publicada.




Parcerias na Lei de Inovacao

Parcerias de Sociedades

Art.278 - As companhias e quaisquer outras sociedades, sob o
mesmo controle ou nao, podem constituir consoércio para
executar determinado empreendlmento observado o disposto
neste capitulo.

§ 1°© - O consércio ndao tem personalidade juridica e as
consorciadas somente se obrigam nas condigdes previstas no
respectivo contrato, respondendo cada uma por suas obrigacoes,
sem presuncao de solidariedade.

§ 20 - A faléncia de uma consorciada nao se estende as demais,
subsistindo o consorcio com as outras contratantes; os créditos
que porventura tiver a falida serao apurados e pagos na forma
prevista no contrato de consodrcio.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Apropriacao da Criacao na Leil

Reparticao podera ser geografica, setorial...
Desde PROPORCIONAL

N3o ha imposicao legal, nem razoabilidade, em fazer
com que 100 reais de capital intelectual inteiramente
pertencente a uma ICT, acrescido de 100 reais de
investimento financeiro de uma empresa resultem
em  co-titularidade meio-a-meio da patente
resultante e meio-a-meio dos royalties imputados,
numa equivaléncia mecanica.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Apropriacao da Criacao na Leil

Sugestao da Lei: Reparticao de Propriedade e
Participacao na proporcao

a) do montante do valor agregado do
conhecimento ja existente no inicio da
parceria; e

b) Dos recursos humanos, financeiros e
materiais alocados pelas partes contratantes
a atuacao comum - contrapartida.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Capital Intelectual

Ou seja, o capital intelectual trazido pelos participes ao
empreendimento comum deve ser avaliado em primeiro lugar.

Capital intelectual - conhecimento ou criatividade que podem ser
convertidos em valor economico. Esse capital compreende:

a) Capital humano;
b) Recursos intelectuais estruturais; e

c) Um subconjunto dos recursos intelectuais que sao protegidos
legalmente: a propriedade intelectual.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Contrapartida

No caso de contrapartida:

a) recursos financeiros-  esclarecimentos e documentos
necessarios a efetiva comprovacdo de sua origem e
disponibilidade imediata e continua pela empresa ou
entidade. A apresentagao de direitos creditorios deve ser
vista com ressalva em decorréncia da possibilidade de nao
recebimento dos mesmos.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Contrapartida

No caso de contrapartida:

b? Bens - esclarecimentos e documentos necessarios a
etiva comprovagdo do valor atribuido ao mesmo, qualidade
técnica e efetiva necessidade em relacao ao programa a ser
desenvolvido.

valor contabil ou de mercado? deve-se verificar a correta
contabilizagao do mesmo, incluindo sua amortizacao e
depreciacao, enquanto na utilizacao de bem a valor de
mercado, a empresa ou entidade devera apresentar uma
avallagao na forma prevista na Lei 6.404/76, com a
concedente devendo efetuar uma avaliacao visando
confrontar a inicialmente apresentada. Delimitar a avaliacao a
ser utilizada para fins da contrapartida no caso do valor de
mercado.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Contrapartida

c) Servigos - esclarecimentos e documentos necessarios a
efetiva comprovacdao do valor atribuido - idoneidade e
qualidade tecnica da prestadora, a efetiva necessidade em
relagao ao programa a ser desenvolwdo aléem do valor
atribuido ao mesmo (mercado).

*¥*x  Seguirdo 0s mesmos critérios de bens, servigos e
recursos financeiros oriundos de pessoas i adas a empresa
ou entidade, incluindo seus socios, administradores e
membros de dérgdos fiscalizadores ou consultivos, ou quando
haja qualquer vinculo societario com a fmanaadora alienante
dos bens e/ou prestadora de servicos.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Contrapartida

e) A empresa ou entidade devera, no momento de sua
apresentagao, informar o procedlmento a ser adotado
(empréstimo, aluguel, integralizacao de capital, etc) com
base no valor apresentado e aprovado pelos parceiros. Como
exemplo, podemos considerar a hipotese em que a
mtegrallzagao do capital em bens usados devera observar o
valor (contabil ou de mercado) apresentado pela empresa e
aprovado pelos parceiros.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Contrapartida

a avaliacao do capital intelectual para os efeitos deste artigo
nao € simplesmente consensual - a super-avaliagao subjetiva
dos valores trazidos pelas ICTs a parceria também nao € de
ser admitida. Lei presume equilibrio efetivo entre participes,
e a dindmica dos eventuais participes privados € nao s6 um
dado pratico, mas um elemento juridicamente essencial.

Assim, a avaliacao deve ser objetiva e sindicavel.



Parcerias na Lel de Inovacgao —
Direito de Uso

Direito de Uso é garantido a todos os participes.

Participagao pode incluir Royalties - quaisquer rendimentos
pelo uso, fruicao ou exploracao de direitos

art. 22 da Lei 4.506/64. Segundo a lei, sao royalties:

“os rendimentos de qualquer espécie decorrentes do uso, fruicdo ou
exploracao de direitos, tais como: a) direitos de colher ou extrair
recursos vegetais, inclusive florestais; b) direito de pesquisar e
extrair recursos minerais; c) uso ou exploracao de invencoes,
processos e formulas de fabricagéo e de marcas de inddstria e
comeércio; d) exploracao de direitos autorais, salvo quando
percebidos pelo autor ou criador do bem ou obra”.



Parcerias na Lel de Inovacgao —
Co-titularidade

Possivel.

O Cédigo da Propriedade Industrial vigente, em seu
art. 69, refere-se a propriedade de invencao, modelo ou
desenho, assegurado ao titular de patente; o art. 91,
mencionando a situacao do empregado e do
empregador que inventa, define-a como "propriedade
comum”. Nos arts. 94 e 109, a lei menciona a
propriedade dos desenhos industriais. O art. 129 do
mesmo Codigo fala, igualmente, de propriedade e uso
exclusivo das marcas.



Parcerias na Lei de Inovacao

Conhecimentos
+ » capital final

Recursos
(humanos, financeiros ou materiais)




Parcerias na Lel de Inovacao -
Capital Intelectual

O que sao conhecimentos? Ativos Intangiveis

José Carlos Marion:[1] A expressdao Goodwill € comumente traduzida para o
portugués como Fundo de Comércio, embora os significados de ambos os
termos sejam diferentes.

Goodwill - Ativo Intangivel que pode ser identificado pela diferenca entre o
valor contabil e o valor de mercado de uma empresa. (espécie de agio, valor
agregado que tem a empresa em fungao da lealdade, imagem, etc.)

O conceito correto de Goodwill é a diferenca entre o valor da empresa e o valor
de mercado dos Ativos e Passivos. A diferenga entre o valor da empresa g o
valor contabil dos Ativos e Passivos é denominado nos meios contabeis de Agio
e nao Goodwill.

Dessa forma o conceito de Goodwill ndo € o mesmo que Capital Intelectual e

muito menos com a expressdo_legal muito usada no Brasil de Fundo de
Comércio (porque esta expressao inclui também alguns Ativos Tangiveis).

%]Marion, José Carlos, REFLEXOES SOBRE ATIVO INTANGIVEL
ttp://www.mouralacerda.com.br/site2005/grad sede/ciencias cont/artigo pal
estrante semana contab04-05.htm Acesso em 07.07.05




Parcerias na Lel de Inovacao -
Goodwill

Iudicibus considera que o goodwill é
considerado sobre tripla perspectiva:

1) excesso do preco pago pela compra de
empreendimento ou patrimonio
sobre o valor de mercado de seus ativos
liquidos;

2) nas consolldagoes, como excesso de valor
pago pela companhia mae por
sua participacdo sobre ativos liquidos da
subsidiaria; e

.‘5;) valor atual dos lucros futuros esperados,
escontados por seus custos
de oportunidade



Parcerias na Lel de Inovacao -
Intangiveis

Segundo (Iudicibus, 2000, p. 52) O
ativo intangivel sGo bens gue nao se
podem tocar, pegar, que passaram a
ter grande relevancia a partir das
ondas de fusoes e incorporacoes na
Europa e nos Estados Unidos



Parcerias na Lel de Inovacao -
Avaliacao

Hendriksen e Van Breda (Op.Cit) consideram que a
mensuracao se da:

1) por meio da avaliacao de atitudes favoraveis da

empresa.

2) por meio do valor presente da diferenca positiva

entre lucros futuros

esperados e o retorno considerado normal sobre

investimento (sem goodwill).

g) Por meio de uma conta geral de avaliacao -
iferenca entre valor da empresa

(total) e seus ativos liquidos tangiveis e intangiveis

Individuais.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Avaliacao de Bens

Como se avaliam Empresas?

i) Fluxo de Caixa Descontado. E o valor presente dos
fluxos de caixa futuros esperados

ii) MVA - Market Value Added - Valor de Mercado
Agregado - compara o valor de mercado da empresa
com o capital investido pelos seus donos

iii) EVA — Economic Value Added - Valor Econdmico
Agregado que compara o Lucro Operacional Liquido
com o Custo do Capital Investido.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Avaliacao de Goodwill

patrimonio liquido a valores de realizacdo identificavel em momento zero (PLo)

a taxa de retorno de investimento aplicado a lucro projetado de periodo tal que
tem risco nulo (Li) e (r)
taxa desejada de retorno (j que é maior que r).
Lucro em excesso = Li - rPLi-1

, (1 +j)i , ,
O goodwill (G) e calculado somando todos os calculos de periodos

G= L1 - rPLO + L2 - rPL1 + + Ln - rPLn-1
1 + ] (1 + j)2 (1 + j)n

Valor atual de empreendimento (VAE) - PLo+ G
Ou seja: VAE = L ande r=j
IT - Valor atual liquido

G= valor atual dos fluxos de caixa gerados pelo empreendimento # custos dos
elementos que geram tal fluxo



Parcerias na Leil de Inovacao —
Avaliacao de Marcas

Avaliacdao de marcas € usualmente efetuada
atraves da combinacao:

a) avaliacao com base na diferenca
financeira e de ativos (como € a da
goodwill); e

b) consideracoes aspectos de mercado da
marca (fidelidade, duracao, notoriedade)




Parcerias na Leil de Inovacao —
CVM Posicao

CVM - Parecer de Orientacao 15/87 assim dispoe:
AGIO/DESAGIO AMORTIZACAO (PO-15/87)
0] aglo/desaglo deve ser determlnado e contablllzado por ocasiao de cada

fundamento econdmico. Esse fundamento pode decorrer de

a) diferenga, para mais ou para menos, entre o valor de mercado de bens
do ativo e o valor contabil desses mesmos bens na coligada ou na
controlada;

b) diferenca, para mais ou para menos, da expectativa de rentabilidade
baseada em prOJegao do resultado de exercicios futuros;

c) fundo de comércio, intangiveis ou outras razdes econbmicas (estas
devidamente especificadas).

Deve ser divulgada, em nota explicativa, a razdao econbmica que
fundamenta o ag|o/desag|o além dos critérios estabeleados para
amortizagao, nao sendo admissivel a designagdo genérica "outras
razoes economlcas com fundamento do &gio.

A Instrucao CVM n° 1/78( ) estabelece os critérios de amortizacdao do
agio/desagio decorrentes dos fundamentos referidos nas letras "a" e
"b" acima e os critérios de amortizacdao do agio reglstrado com base
nos fundamentos contemplados na letra , hao havendo
manifestagdo quanto ao desagio. Assim, o entendlmento dessa
Comissdo € de que a amortizacdo do desagJo neste ultimo caso,
somente deve ser feita no uso da alienacao ou perecimento do

investimento a que se referir.



Parcerias na Leil de Inovacao —
CVM Posicao

A Deliberagdo 183/95 assim trata sobre a reavaliagdo de intangiveis
HIPOTESES POSSIVEIS DEREAVALIACAO
12. O presente Pronunciamento se aplica as seguintes situacdes previstas nas

€gISiacoes societaria e fiscal que tratam de reavaliacao:.
a) reavaliagcao voluntaria de ativos proprios;
b) reavaliacao de ativos por controladas e coligadas;

C) rgavaliagéo na subscricdo de capital em outra empresa com conferéncia de
ens;

d) reavaliacao nas fusdes,incorporagdes e cisoes.
REAVALIACAO VOLUNTARIADE ATIVOS PROPRIOS
Ativos que Podem ser Reavaliados

13. A Lei n® 6.404/76 menciona que a reavaliagdo pode ser feita para os
"elementos do ativo", o que pode dar o entendimento de abranger nao sé
itens do |mob|I|zado como de investimentos e ativo diferido, além de
estoques, entre outros. A legislagdo fiscal € mais restritiva e refere-se
somente a itens do ativo permanente nao abrangendo, portanto, os
estoques ou outros ativos constantes do Circulante ou Realizavel a Longo
Prazo.

14. O entendimento neste Pronunciamento é de gque a reavaliacdo seja restrita
a bens tangiveis do ativo imobilizado, desde que ndo esteja prevista sua
descontinuidade operacional.




Parcerias na Leil de Inovacao —
CVM Posicao

Vide ainda:

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP N©
01/2005




Parcerias na Leil de Inovacao —
Receita

A Lei de Inovacao, inclui o seguinte:

Art. 17. A pessoa juridica podera usufruir dos seguintes
incentivos fiscais: (...)

ITI - depreciagao acelerada, calculada pela aplicagao da
taxa de depreciagao usualmente admitida, multiplicada por
dois, sem prejuizo da depreciagao normal 'das maquinas,
equamentos aparelhos e instrumentos novos, destinados &
utilizagao nas atividades de _pesquisa tecnologlca e
desenvolvimento de inovagao tecnolodgica, para efeito de
apuracao do IRPJ;

IV - amortizagao acelerada, mediante dedugao como custo
ou despesa operacional, no perlodo de apuragao em que
forem efetuados, dos dlspendlos relativos a aquisicdo de bens
intangiveis, vinculados exclusivamente as atividades de
pesquisa tecnologlca e desenvolvimento de inovacao
tecnologica, classificaveis no ativo diferido do beneficiario,
para efeito de apuracao do IRPJ;




Parcerias na Leil de Inovacao —
Receita

Desdobramento do Custo de Aquisicao

Art. 385. O contribuinte que avaliar investimento em sociedade coligada ou
controlada pelo valor de patriménio liquido devera, por ocasido da aquisicao
da participacao, desdobrar o custo de aquisicao em (DL n© 1.598 art. 20):

I - valor de patrimoénio liquido na época da aquisicao, determinado de acordo
com o disposto no artigo seguinte e

II - agio ou desagio na aquisicdo, que sera a diferenga entre o custo de
aquisicao do investimento e o valor de que trata o inciso anterior.

§ 1° O valor de patriménio liquido e o agio ou desagio serdo registrados em
subcggt%slgl)stlntas do custo de aquisicao do investimento (DL n© 1.598,
art

§ 2° O lancamento do agio ou desagio devera indicar, dentre os seguintes, seu
fundamento econémico (DL n© 1.598, art. 20, § 20)

I - valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou
inferior ao custo registrado na sua contabilidade;

IT - valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao
dos resultados nos exercicios futuros;

III - fundo de comércio, intangiveis e outras razoes econémicas.

§ 3° O langamento com os fundamentos de que tratam_os incisos I e II do
paragrafo anterior devera ser baseado em demonstragao que o contribuinte
arquivara como comprovante da escrituragao (DL n° 1.598, art. 20, § 39).



Parcerias na Leil de Inovacao —
Receita

Tratamento Tributario do Agio ou Desagio nos Casos de Incorporacio,
Fusdao ou Cisao

Art. 386. A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em virtude de
incorporagao, fusdo ou cisdo, na qual detenha part|C|pagao societaria
adquirida com agio ou desaglo apurado segundo o disposto no artigo
anterior (Lei n© 9.532, de 1997/, art. 70, e Lei n© 9.718, de 1998, art. 10):

I - devera registrar o valor do agio ou desaglo cujo fundamento seja o de que
trata o inciso I do § 29 do artigo anterior, em contrapartida a conta que
registre o bem ou direito que lhe deu causa;

II - devera registrar o valor do agio cujo fundamento seja o de que trata o
inciso III do § 2° do artigo anterior, em contrapartida a conta de ativo
permanente, nao sujeita a amortlzagao

III - podera amortizar o valor do agio cujo fundamento seja o de que trata o
inciso II do § 2° do artigo anterior, nos balangos correspondentes a
apuracao de lucro real, levantados posterlormente a incorporacao, fusdo ou
cisdo, a razao de um sessenta avos, no maximo, para cada més do periodo
de apuracao;

IV - devera amortizar o valor do desagio cujo fundamento seja o de que trata o
inciso II do § 2° do artigo anterior, nos balangos correspondentes a
apuracao do lucro real, levantados durante 0s cinco anos-calendario
subseqlentes a mcorporagao fusdo ou cisdo, a razdo de um sessenta avos,
no minimo, para cada més do periodo de apuragao



Parcerias na Leil de Inovacao —
Receita

Tratamento Tributario do Agio ou Desagio nos Casos de Incorporacio,
Fusdao ou Cisao

Art. 386. § 1° O valor registrado na forma do inciso I integrara o custo do
bem ou direito para efeito de apuracao de ganho ou perda de capital e de
(élelpor)euagao amortizacao ou exaustao (Lei n°® 9.532, de 1997, art. 79,

§ 20 Se o bem gue deu causa ao agio ou desagio nao houver sido transferido,

na hipdétese de cisdao, para o patrimonio da sucessora, esta devera reglstrar
(Lel n° 9.532, de 1997 art. 79, § 20):

I - 0agio IeIrP conta de ativo dlferldo para amortizacao na forma prevista no
inciso III;

IT - o desagio em conta de receita diferida, para amortizagao na forma prevista
no inciso IV.

8 3°§ goslalor registrado na forma do inciso II (Lei n® 9.532, de 1997, art. 79,

I - serd considerado custo de aquisicao, para efeito de apuragao de ganho ou
perda de capital na alienagao do direito que lhe deu causa ou na sua
transferéncia para sécio ou acionista, na hipotese de devolucdo de capital;

IT - podera ser deduzido como perda, no encerramento das atividades da
empresa, se comprovada, nessa data a inexisténcia do fundo de comércio
ou do |ntang|vel que lhe deu causa.



Parcerias na Leil de Inovacao —
Receita

Tratamento Tributario do Agio ou Desagio nos Casos de Incorporacio,
Fusdao ou Cisao

Art. 386. 88§ 4° Na hipdtese do inciso II do paragrafo anterior, a posterior
utilizacdo econdmica do fundo de comércio ou intangivel SUJeltara a pessoa
fisica ou juridica usuaria ao pagamento dos tributos ou contribuicbes que
deixaram de ser pagos acrescidos de juros de mora e multa, calculados de
goggc))rmldade com Ieglslagao vigente (Lei n® 9.532, de 1997 art. 79,

§ 5° O valor que servir de base de calculo dos tributos e contribuigdes a que
se refere o paragrafo anterior podera ser registrado em conta do ativo,
como custo do direito (Lei n© 9.532, de 1997, art. 79, § 59).

§ 69 O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, quando (Lei n©® 9.532, de
1997, art. 89):

I - (|) |nvdest|mento nao for, obrigatoriamente, avaliado pelo valor do patrimoénio
iquido;

II - a empresa incorporada, funsionada ou cindida for aquela que detinha a
propriedade da participacao societaria.

§ 70 Sem prejuizo do disposto nos incisos III e IV, a pessoa juridica sucessora
podera classificar, no patriménio liquido, alternatlvamente ao disposto no
20 deste artigo, a conta que registrar o agio ou desagio nele mencionado

Lei n© 9.718, de 1998 art. 11).



